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La tecnologia y la comunicacion suponen
actualmente el mayor Impulso para la
evolucion de la humanidad.

Potencian en las personas su capacidad de desarrollo, facilitan la busquedaYy el hallazgo de nuevas
funciones y propician sociedades mas flexibles y eficientes.

Por ello, en CaixaBank AM, son un referente en la gestion socialmente responsable. Presentamos
CaixaBank Comunicacion Mundial, Fl.

Un fondo que invierte en sectores y empresas punteras, que encabezan el desarrollo de la tecnologia y las
comunicaciones.

Una apuesta de CaixaBank AM, por un futuro mejor, mas eficiente y comodo paratodos.
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01. ;Por qué invertir en los sectores de Tecnologia y Comunicaciones?

Crecimiento Secular Global y de Calidad

Claves del crecimiento computacional desde 1960 a 2030 Estimado.

1.000.000 -
Erade los datos Internet of things (Internet
: de las cosas)
Decenas de miles de
millones de unidades Inteligencia artificial
_Internet movil Realidad aumentada (AR)/
M|Iesdde m_l(lj:oges Realidad Virtual (VR)
e unidades
10.000 Automatizacion
Internet sobre mesa

1B+ Unidades/Usuarios
PC

100M+ Unidades

100 ‘
Mini ordenador
10M+ Unidades

Unidad central
1M+ Unidades

. O

1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030

Dispositivos / Usuarios (MM en escala logaritmica

Fuente: MS Abril 2021
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01. ;Por qué invertir en los sectores de Tecnologia y Comunicaciones?

Crecimiento Secular Global y de Calidad

La Tecnologia y las Comunicaciones ayudaran transformar el mundo en los proximos 5 afos

Vehiculos eléctricos & Movilidad

Vehiculos eléctricos (primer pico del petréleo)

Transporte por cable (propiedad del coche)

Autonomo (Empleo, Inmobiliaria)

Ciberseguridad & Privacidad en
un mundo conectado

Privacidad (regulacion Tecnoldgica)

Big data & Inteligencia
Artificial, Automatizacion

Big data (La Nube)

Inteligencia Artificial (servicios de Ultima generacion)
Automatizacion industrial (alteracion del trabajo)

Internet de las cosas (Dispositivos conectados)

Demografia

Generacion Z, Milenials

(Comercio electronico, redes sociales de conexion)

Envejecimiento (Salud)

Los mas pobres (EM Consumer)

Ciberseguridad (Internet de las cosas,
comercio electronico)

Vigilancia (voz, reconocimiento facial, biometria)

Fuente: BofAML Abril 2021

7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Innovacion Personas Tierra
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Cambio Climatico

Renovables (paridad de la red)

Almaceén de energia (baterias)

Clima extremo (seguro, reconstruccion del hogar)
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01. ;Por qué invertir en los sectores de Tecnologia y Comunicaciones?

Crecimiento Secular Global y de Calidad

Transformacion continua de la industria

Revolucién Digital

Futuro del Nuevos centros » Se basa en la necesidad de una mejora de la productividad: El analisis de la informacion y la

Inmediatez : Abundancia Eficiencia Personalizacion _ _ _
trabajo de compra obtencion de conclusiones es cada vez mas rapido.

» Aumentaeltraficodedatosatravésdedispositivosmoviles.Hayundesarrollo y despliegue de
nuevas generaciones en la red global de comunicaciones.

Seguridad de
altima

SISCINES
cognitivos

Interfaces Impresion Internet de las

Robodtica
n ral cosas i A
aturales en 3D generacion

Aceleradores de innovacion

i 020
! @ %m Dﬂﬂ Internet de las cosas

Movilidad Negocio social Big Data/Analitica « Se basa en la idea de que todo aquello que utilizamos de forma cotidiana (desde el
frigorifico hasta unas zapatillas) esta conectado mediante una asignaciéon IP. Esto es una

T_ercera plat.afo.rma tendencia en aumento e incluye a los Paises Emergentes.
Millones de aplicaciones,

Miles de millones de Usuarios, Billones de cosas » Potencia el desarrollo de nuevos Chips logicos y analdgicos y avances en el segmento de

seguridad.

Segunda
plataforma

Primera
plataforma

Fuente: IDC 2017
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01. ;Por qué invertir en los sectores de Tecnologia y Comunicaciones?

Crecimiento Secular Global y de Calidad

® Gip

> AR ¢ > ¢
o o
- W
Electrificacion Conectividad
Conduccion autbnoma Movilidad Variada
r [
> ‘ =g

Realidad Virtual — Inteligencia Artificial

» Aparicion de nuevas y sofisticadas app's (utilizadas para juegos, terapia, defensa) que

requieren de terminales de alta gama y dltima generacion, lo que propicia la sustitucion Radar, LIDAR y GPS).
progresiva de la tecnologia actual.

Coches Autonomos / eléctricos
» Potencia el desarrollo de tecnologia mas segura y precisa en software. (Sistemas de

e El desarrollo tecnologico permitira que el coste del coche eléctrico se asemeje al del

« La inteligencia artificial, a traves de modelos computacionales, trata de alcanzar la motor de combustién, por lo que la brecha tendera a cerrarse.

complejidad de la inteligencia humana a través de algoritmos numercios.

Fuente: Standford University Fuente: McKinsey
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01. ;Por qué invertir en los sectores de Tecnologia y Comunicaciones?

Crecimiento Secular Global y de Calidad

Sectores predominantemente de compafias americanas: las compaiiias americanas del sector de la tecnologia son las que mas venden fuera de su pais. Casi el 60% de las

ventas de estas tecnoldgicas se producen a otros paises del mundo y un 20% a paises emergentes.

MSCI World Information Tecnology

a

m Estados Unidos
= Japon
= Europa

= Otros

Fuente: Bloomberg. 30 de Junio 2021
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MSCI World Comunication Services

Fuente: Bloomberg. 30 de Junio 2021

m Estados Unidos
= Japén
= Europa

= Otros
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01. ;Por qué invertir en los sectores de Tecnologia y Comunicaciones?

Crecimiento Secular Global y de Calidad

MSCI World Information Tecnology MSCI World Comunication Services

m Semiconductors &

Semiconductor Equipment = Media & Entertainment

m Telecommunication

» Technology Hardware & Services

Equipment

m Software & Services

Fuente: Bloomberg. 30 de junio 2021 Fuente: Bloomberg 30 de junio 2021
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

Caracteristicas CaixaBank Comunicacion Mundial, Fl

Invierte entre el 75% y el 100% de su patrimonio en renta variable de los sectores de la Tecnologia de la Informacion y
Comunicaciones. La inversion habitual es cercana al 100%.

Es un fondo gestionado, por lo que tiene que cumplir con los coeficientes legales de diversificacion (maximo 10% en un
valor y maximo 40% en los valores que superen el 5% del patrimonio), asi como el resto de coeficientes legales.

CaixaBank
Comunicacion
Mundial, FlI

Es un fondo multidivisas.

Invierte en una seleccidn de valores con exposicion a los sectores de la Tecnologia de la Informacién y Comunicaciones.

El gestor actual pertenece a CaixaBank AM desde 1999, gestionando activos financieros y
especializado en el sector de tecnologia desde el afio 2013.

Cualquier inversion en bolsa es volatil y conlleva riesgos de pérdida de capital.
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

Proceso de Inversion

Top down: Mega Tendencias

Cartera Tecnoldgicas

Universo Renta variable CaixaBank Revolucion digital: Big data 5G,

global Sector tecnologiay ] ] Ciberseguridad, Cloud, eCommerce
o Comun|caC|OneS Internet de las cosas (loT),
Comunicaciones

(Fondo de Atomatizacion, Robotica

Coches autbnomos
Realidad Virtual

renta variable
internacional)

Bottom up: Valores especifico

» Segmento y momento de la industria donde operan
Momento de beneficios
Flujo de Noticas

Valoracion
ESG: Integracionn del factores sociales, mediohabientales y de

gobierno en el proceso de seleccién de compafias.
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

Cartera actual

Distribucion por sectores Distribucion por subsectores Distribucion por subsectores
:) o (8
m Servicios de Comunicaciones = Tecnologia de la Informacién m Media y Entretenimiento = Semiconductores y Equipamientos m Estados Unidos = Europa =Japon = Otros
m Software y Servicios = Hardware y Equipamiento

= Telecomunicaciones

Fuente: Elaboracion propia 30 de Junio 2021
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

Cartera actual

Principales posiciones de |la cartera de Renta Variable

Microsoft

Apple

Alphabet

Facebook

Mastercard Inc

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

Fuente: Elaboracion propia 30 de Junio 2021
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

Algunos valores en cartera

g .
. m= Microsoft
Se basa en la conexion de las cosas con una asignacion IP, Las claves del crecimiento en el top line son Azure (como producto de
actualmente con capacidad para el crecimiento en paises Tiene cloud publica) distintos canales de distribucion y una base de clientes
potencial de monetizar el tiempo captado de sus usuarios en areas instalada, data center una tendencia positiva de O365 y con Linkedin.
de salud, autos y el hogar. Disciplina de opex.

Alphabet ﬂ

El crecimiento del Website apoyado por el potencial del buscador en El crecimiento de los ingresos por publicidad es solido Potencial
moviles,contribucion de YouTube. Continua de monetizacion de los usuarios. Despliegue de Instagram que
su disciplina en gastos. soporta su crecimiento y puede mejorar con publicidad dinamica y
video.
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

Algunos valores en cartera

IIr . y
CISCO. verizon
Proveedor de routing y switching y productos utilizando Internet En el segmento movil, ccon servicios que suponen el 70 de los
Protocol Los ingresos se podrian reactivar con un crecimiento en software ingresos de Verizon, mientras que los servicios de linea fija suponen
y servicios.Tiene producto para el desarrollo de nuevas tecnologias con el 25%. La oportunidad que brinda el 5G donde la compaifiia es lider
posibilidad de mejora de los margenes. Dividendo recurrente. destacado, apoyan la tesis de inversion.

= ATaT VIsA @

: mastercard

Provee servicios de linea fija y movil a minoristas, empresas y Se benefician del crecimiento secular de los pagos electronicos y
a terceros Ha diversificado hacia servicios de entretenimiento y video con a través de moviles. La compra de Visa Europa por parte de Visa
las compras de DirectTV y mas recientemente Time Warner (recién le ayudara al crecimiento y a la expansion de margenes
aprobada). La division de entretenimiento deberia compensar. Generacion de caja.
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

La sostenibilidad, pieza central de nuestro proceso de inversion

Alineacion con valores corporativos
Gestién Responsabi"dad 1. Politica de exclusiones. (armamento, incumplimientos Derechos Humanos...)
2. Gestion de controversias severas en las compaiiias.

responsable

GeStién 1. Propiedad activa: participacion en Juntas Generales de las compaiiias asi como un dialogo activo con las
. . mismas.
sostenible Integracion o ) y o
2. Materialidad, incluyendo en la valoracion de las compaifiias y en nuestro proceso de inversion aquellos aspectos
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo que impactan en la rentabilidad y el riesgo.
Indicadores

1) Una calificacion ASG media mejor al indice de referencia. Dicha calificacion tiene en cuenta un analisis profundo
fOndOS o de los tres pilares y sus principales caracteristicas.

Promocion 2) Una calificacién de desarrollo del capital humano media mejor al indice de referencia. Este indicador evalta la
capacidad de cada compaiia para atraer, desarrollar y retener el capital humano.

de evolucion
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

Riesgo de invertir en el CaixaBank Comunicaciéon Mundial, FI, fondo de renta variable internacional y el riesgo de invertir en el sector de
Tecnologia y Comunicaciones

CaixaBank
Comunicacion
Mundial, FI

il

7K CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

Riesgo de mercado: depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evoluciébn econdémica de los
emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econdmicas
dentro de los respectivos paises. En particular:

» Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El
mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta
variable pueda oscilar de forma significativa.

* Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversidon en activos denominados en divisas distintas a la divisa de
referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de inversidon en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones
en mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas
industrias y mercados de valores en los que se negocian un namero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacidon o expropiacion
de activos, y de inestabilidad social, politica y econdmica es superior en los mercados emergentes que en los mercados
desarrollados. Los mercados de valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio considerablemente menor al de un
mercado desarrollado lo que provoca una falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

=PRI
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02. ;Por qué invertir en CaixaBank Comunicacion Mundial, FI?

Riesgo de invertir en el CaixaBank Comunicacion Mundial, FI, fondo de renta variable internacional y el riesgo de invertir en el sector de

Tecnologia y Comunicaciones

CaixaBank
Comunicacion
Mundial, FlI
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Riesgos porinversién eninstrumentos financieros derivados en mercado organizados: (El fondo sin exposiciéon derivados

OTCs):
» Cobertura de las inversiones de contado, como la posibilidad de que haya una correlacién imperfecta entre el movimiento del valor de
los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

» Riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

El CaixaBank Comunicion Mundial, FI es un fondo sin capital garantizado y se puede perder el patrimonio invertido ya que
la inversidn en él conlleva los riesgos anteriormente descritos.

=PRI
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Advertencias legales

El presente informe no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las
circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben.

Este documento ha sido elaborado por CaixaBank Asset Management SGIIC,S.A.U con la finalidad de proporcionar
informacion general a la fecha de emision del informe y estd sujeto a cambio sin previo aviso. CaixaBank Asset
Management SGIIC,S.A.U no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del
presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o
suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base a
ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Las decisiones de inversion o desinversion en el fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los
documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los fondos estan sujetas a las fluctuaciones de
mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los
rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere
el importe invertido inicialmente. Puede consultar la politica de inversion completa en el folleto informativo y en el documento
con los datos fundamentales para el inversor (DFI) disponible con el resto de informacion legal a través de la pagina web
https:/www.Caixabankassetmanagement.com y en los registros oficiales de la CNMV, www.cnmv.es.

CaixaBank Asset Management SGIIC,S.A.U es la entidad gestora de los fondos de inversion referidos en el presente
documento. CaixaBank Asset Management SGIIC,S.A.U es una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva
espafiola regulada por la Comision Nacional del Mercado de Valores e inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el n°15. CaixaBank Asset Management SGIIC,S.A.U esta domiciliada
en Paseo de la Castellana 51, Madrid con CIF A-08818965. CECABANK, S.A es entidad depositaria con nuamero de
registro 236 de CNMV.

CaixaBank Comunicaciéon Mundial, FI es un fondo registrado en CNMV con el nimero 923.

NRI 3305 2020 06889
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