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Evolucion de larentabilidad de los activos

» Las actas de la FED y del BCE asi como la evolucién de las * Quincena con un comportamiento positivo de las bolsas

nuevas variantes del Covid han sido los acontecimientos
mas relevantes de esta ultima quincena.

americanas y negativas de las europeas. Las bolsas han
evolucionado muy en linea con la evolucién de la curva de tipos

- : : -, ' ' ' Renta Variable Mes Ano

« La evolucion de la pandemia va relacionada con la evolucién de americana, en donde ha habido un aplanamiento claro desde la

la vacunacién a nivel global. El ritmo de vacunacion lleva una ultima reunion de la Reserva Federal. Asi, el SP500 ha subido Ibex 35 -0,50% 8,07%
. . . ~ V) indi A0 (0]

velocidad de crucero, que hace crecer la inmunidad de rebafio Lén 2’?7 A)5>(l) il |nd|f:de techgg:;o ur 237|I§)E)I<D??5r otro Iaqo’ el Euro Stoxx 50 0,09% 14,50%
cada dfa. El peligro nos viene de las nuevas variantes del Covid uroos OXxoU ha caido un 1, e CORSUR que caia un Stowx 600 1 06% L4 69%
y de su efecto en los vacunados. Actualmente, la variante mas 3,05%. Japon cayo un 2,56% y los mercados emergentes ! ’
contagiosa es la variante Delta, que es la mayoritaria en gran medidos en la ETF de Emergentes cayeron un 3,51%. S&P 500 1,67% 16,33%
cantidad de paises. Afortunadamente, aunque es muy El indice de volatilidad (VIX) ha subido hasta 18,09. Topix -1,60% 6,56%
conta;]glosa, la tasa de mortalidad sedmanuene muy baja, lo que Mercados de renta variable muy centrados en las préximas MSCI Emergentes -2,90% 3,63%
NOS hace pensar en qué no Se produzcan NUevos cierres que semanas, a cualquier dato que de pistas sobre la evolucién de

i6 Smi 7 : , : B MSCI World 0,56% 13,08%
puedan lastrar la evolucion economica. los tipos de interés y del comienzo de la publicacion de — ’ ’

« Las actas de la tltima reunion de la Reserva Federal americana, resultados. Datos 5_‘ 7 de julio de 20_21
revelaron bastantes divergencias entre sus miembros, tanto para @ B Fuente: Bloomberg. CaixaBank AM
la posible retirada de estimulos, como para una posible subida Renta Fija
de los tipos de interés. Al final se llego al acuerdo, en donde -, : : , : - . o
todavia I?\o se ha alcanzado un nivgl suficientemente sélido » La evolucion de las curvas de tipos de '”tere.s’ ha sido positiva a Renta Fija Mes Ao
econémico para empezar a retirar los estimulos. En las actas del ambos lados del Atlantico. E,n 'Estados Unidos, la curva se ha Deuda publica Espafia 0,34% -0,73%
SCE alguncs do sus mimbro aueran empezar e o
programa de compras de emergencia para la pandemia (PEPP), T : _ - Deuda Corporativa IG 0.42% -0.05%
pero al final se decidio, que aunque las condiciones econémicas puntos_,basmos en el ""%‘mo 2/1.0 anos. Muy_condlmo_r,\ada a P _ _ e D
eran sélidas no se habian alcanzado niveles sostenibles en el evolucion de la curva de tipos de interés a la ultima reunion de le Deuda Euro High Yield 0,11% 3,13%
tiempo, por lo que debian mantener las condiciones financieras Reserva Federal americana. Datos a 7 de julio de 2021
muy relajadas. Si se reviso el objetivo de inflacion dejandolo * El diferencial de los bonos a 10 afios americano y aleman se ha Fuente: Bloomberg. CaixaBank AM
alrededor del 2% en vez de por debajo o cercano al 2%. reducido hasta los 165 puntos béasicos.

e Se publico el dato de empleo americano con la creacion de » Respecto al crédito, tanto en grado de inversion como fuera de Materias Primas Mes ARIO
850.000 empleos, muy por encima del consenso y del mes grado de inversion, han tenido un comportamiento muy ; ;
anterior. La mayoria de los empleos se crean en aguellos sostenido en niveles minimos de spreads. Oro 2,15% -4,74%
sectores que han estado cerrados durante la pandemia. . Los diferenciales de los paises periféricos se han mantenido en Cobre 1,31% 23,20%

 La inflacion de la Eurozona de Junio se moderd hasta 1,9% en niveles minimos con ligera reduccion de Italia. Petréleo Brent 1,49% 49,00%
tasa general y hasta el 0,9% en tasa subyacente, datos ETF materias primas -1,10% 19,78%

sustancialmente inferiores a los americanos en donde la Gestion Alternativa
recuperaciéon econdémica se adelanté unos meses respecto a
Europa. * Las materias primas han tenido un comportamiento positivo
Sivi subiendo un 1,14% y el oro ha bajado un 1,50%.
ivisas

» El ddlar se ha apreciado hasta 1,1846 en estas dos semanas, y
el yen se ha apreciado un 1,10% hasta 130,10.

Datos a 7 de julio de 2021
Fuente: Bloomberg. CaixaBank AM
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Advertencias legales

Este documento tiene caracter meramente informativo y no constituye ninguna oferta, solicitud o recomendacion de inversion del/los productos/s financiero/s del/los cual/es se informa, en su caso. Ninguna informacion contenida en el mismo debe
interpretarse como asesoramiento o consejo, financiero, fiscal, legal o de otro tipo.

Este documento y la distribucion del mismo no estan destinados a personas, entidades, jurisdicciones o paises en los que su publicacion, disponibilidad, distribucién o utilizacion sea contraria a la legislaciéon o normativa local. Si usted sabe que su acceso a este
informe contravendria la legislacion aplicable local, nacional o internacional, debera ignorar su contenido. Cualquier uso que haga de este documento sera por su cuenta y riesgo.

Aunque la informacion incluida en este documento procede de fuentes consideradas fiable, dicha informacion podria ser incompleta o estar resumida. Todas las estimaciones y opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su
publicacion y podrian cambiar sin previo aviso.

No se aceptara ninguna responsabilidad por el uso de la informacion contenida en este documento. Este documento no puede ser reproducido (en parte o en su totalidad) sin consentimiento previo por escrito de CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U.

CaixaBank Asset Management, SGIIC, S.A.U., es una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva espafiola regulada por la Comision Nacional del Mercado de Valores e inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la CNMV con el n°15. CaixaBank Asset Management SGIIC, S.A.U., esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 36.997, folio 1, Hoja M-661.074. NIF A-08818965.
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